Zprava pro investory HYDROGEN

k 31. 3. 2024

Vazeni investofi,

ucetni rok 2023/24 byl plny vyzev, ale zaroven i vyznamnych pokrokl v investicich v oblasti rozvoje vodikové
ekonomiky a obnovitelnych zdroji energie. Zasadnimi investicemi zlstavaji projekt vystavby fotovoltaickych
elektraren v Polsku a norska spole¢nost HYREX, technologicky lidr v oblasti vodikovych pohonti v sektoru lodni
dopravy.

Prvotnim cilem je zhodnoceni prostfedku investorti s dirazem na udrzitelny rozvoj spolecnosti, coz je v souladu
s globalnimi snahami o snizovani emisi sklenikovych plyni a bojem proti klimatickym zménam.

Portfolio 13 fotovoltaickych elektraren v Polsku

S radosti miizeme oznamit, ze z planovanych 13 fotovoltaickych elektraren (dale FVE) jsme uspésné uvedli do

provozu jiz 7 FVE. Tento uspéch by nebyl mozny bez odhodlani a tvrdé prace tymu s podporou partneri a investoru.

Dokonceni a uvedeni do provozu zbyvajicich 6 elektraren se zpozdilo zejména z nasledujicich divodua:

Administrativni a regulacni prekazky: Procesy ziskani povoleni a schvaleni jsou v nekterych piipadech casové
naro¢néjsi, nez bylo planovano. Spolupracujeme s mistnimi ufady na urychleni téchto procest, tak aby
dokonéeni zbyvajicich FVE jiz nic administrativné nebranilo.

Technické a logistické problémy: Nekteré lokality celi neocekavanym technickym vyzvam, véetné problémi
s dokoncenim piipojného vedeni do vysokonapétové sit€ a koneénym pfipojenim k energetické siti.
Manazeti a technici intenzivné pracuji na piekonani téchto piekazek, tak abychom zajistili dokonéeni
a pfipojeni co nejdiive.

Navzdory vySe uvedenym vyzvam dosdhneme naSich cilti a dokon¢ime vSechny planované FVE v roce 2024.

Usp&né dokonéeni téchto projektt prisp&je k daliimu rozvoji obnovitelnych zdrojii energie a réistu hodnoty celého

portfolia FVE.

Ocenéni portfolia FVE pro nas provadi spoleénost Grant Thornton Appraisial Services a.s. (GTAS). V ocenéni

k 31.3.2024 se negativné projevilo nékolik faktord, které maji vliv na hodnotu aktiv:

1. Znalec GTAS zvolil pro oceniovaci model diskontovaného cash flow vysoky diskontni faktor, ktery vyjadiuje
rizikovou pfirazku za nedokonceni portfolia elektraren a ma negativni vliv na celkovou hodnotu. Diskontni
faktor je mezi 10,13% a 10,6% pro jednotlivé projekty z portfolia. Ocekavame, ze po dokonceni celého
portfolia a jeho uvedeni do provozu bude diskontni faktor postupné klesat a dojde ke zvySeni hodnoty.

2. Po zacatku valky na Ukrajiné a ptekotném budovani obnovitelnych zdroji nastala na energetickych trzich
znacna volatilita a nervozita. Ta se projevuje mimo jiné velkym kolisanim predikovanych dlouhodobych cen
energie. Predikovana cena energie na polském trhu po roce 2030 v modelech ocenéni klesla z 83 na 73 EUR,
coz se negativné projevilo v hodnoté aktiv. Pro takovyto jednorazovy pokles ceny nevidime divod a pro
dalsi obdobi ptredpokladame stabilizaci dlouhodobych cenovych predikci kolem hodnoty 8OEUR/MWh.
Zaroven pracujeme na uzavieni smlouvy na prodej energie ze stavajicich zdroju, ktera zajisti cenovou troven
na nekolik let doptedu. Ocenéni také dosud nereflektovalo cenu GO (Guarantees of Origin) neboli ,,zelenych
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cerftifikata‘, které obdrzi vyrobce za kazdou vyrobenou MWh energie. Pro budouci obdobi pfedpokladame vyrazny
rast poptavky po GO z duvodu z divodu zavedeni povinnosti pro spolecnosti vykazovat Zpravu o UdrZitelnosti
(ESG report) moznosti kompenzace uhlikové stopy prostrednictvim nakupu GO.

3. Dal§im negativnim vstupem do modelu ocenéni je cena bankovniho financovani. Navzdory ocekavani zakladni
urokova sazba v Polsku neklesa a oproti ptivodnim o¢ekavanim ve vysi 5% nyni naklady na financovani presahuji
8%, coz ma zasadni dopad na ocenéni projektu. Pro dalsi obdobi predikujeme dlouhodoby pokles Grokové miry
a jeji pokles blize predkrizovym hodnotam, coz se pozitivné projevi v hodnoté aktiv fondu.

Spole¢nost Hyrex — pohonné a podpiirné systémy vyuZivajici vodik v oblasti lodni dopravy (dale vodikovy

pohon)

Norska spole¢nost HYREX, ktera je v portfoliu podfondu HYDROGEN 2 se specializuje na vyvoj a implementaci

vodikového pohonu pro rekreaéni i komercni lod€, coz predstavuje vyznamny krok smérem k udrzitelné

a ekologicky Setrné lodni dopravé. Vice informaci na www.hyrex.no.

Vodikovy pohon piedstavuje revoluéni krok v oblasti lodni dopravy z nékolika dtivodu:

Ekologicka udrzitelnost: Vodikovy pohon neprodukuje zadné emise sklenikovych plynt, coz vyrazné snizuje
ekologickou stopu namoini dopravy. V porovnani s tradi¢nimi fosilnimi palivy je vodik Cistsi a Setrnéjsi
k zivotnimu prostiedi.

SniZeni hluénosti: Pohonné systémy vyuzivajici vodik jsou ti$si nez tradi¢ni spalovaci motory, coz zvySuje komfort
a kvalitu zivota pro uzivatele lodi. Tichy provoz je obzvlasté cenén v rekreacnich oblastech a pfirodnich
rezervacich, kde je dulezita ochrana klidu a ptirodniho prostiedi.

Vykonnost a spolehlivost: Moderni vodikové pohony nabizeji vysoky vykon a spolehlivost, coz je kli¢ové pro
bezpecnost a komfort plavby. Diky neustalym inovacim a vyvoji budou tyto systémy stale efektivngjsi
a dostupnéjsi a nabizeji zhruba 5 az 7 krat delsi dobu provozu nez srovnatelné bateriové technologie, pfi¢emz
Hyrex je v této oblasti lidrem.

Hyrex dosahl zasadnich milnikd ve vyvoji produktového portfolia, které jsou nejlépe viditelné v plné funkénim

prototypu Hyrex 28, ktery je jiz nasazen v bézném provozu. Jsme hrdi na Gspéchy, kterych HYREX dosahl a jsme

presvédceni, ze vodikovy pohon ma potencial zasadné zménit trh s pohony a podpurnymi systémy (generatory)

v oblasti lodni dopravy.

Vysledky vyvoje véetné funkénich prototypi budou prezentovany na vyznamnych oborovych vystavach a jiz nyni

muzeme konstatovat, ze povedou k uzavieni dulezitych strategickych partnerstvi a ziskani novych zakazniku.

Dékujeme za Vasi pokracujici podporu a divéru.

Tym HYDROGEN2
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HYDROGEN

Kurzy investi¢nich akcii
k 31.3. 2024

Celkova aktiva k 31. 3. 2024
245.228.000 CZK

Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii tfidy A Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii tfidy B
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